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Fund Highlight

• ดชันี MSCI India IMI ท ำผลตอบแทน -0.47% ในเดือนพฤศจิกำยน และตั้งแต่ตน้ปีท ำ

ผลตอบแทนได ้16.48% เน่ืองจำกควำมกงัวลเก่ียวกบัควำมไม่แน่นอนทำงเศรษฐกิจทัว่

โลก และกำรประกำศผลประกอบกำรของบริษัทจดทะเบียนในอินเดียท่ีชะลอตวัลงเป็น

ส่วนใหญ่ อยำ่งไรก็ตำม ตลำดเร่ิมฟ้ืนตวักลบัมำในช่วงคร่ึงหลงัของเดือนหลงัจำกท่ี

พรรค BJP ชนะกำรเลือกตั้งในรฐัมหำรำษฏระ

• GDP ไตรมำสท่ี 3 เติบโตชะลอตวัลงมำกกว่ำท่ีคำดท่ีระดบั 5.4% เมื่อเทียบเป็นรำยปี 

หลงัจำกกำรบริโภคภำยในเมืองชะลอตวัลงเน่ืองมำจำกรำคำอำหำรปรบัตวัเพิ่มสูงขึ้ น 

อยำ่งไรก็ตำม กำรบริโภคในพื้ นท่ีชนบทขยำยตวัไดดี้ โดยไดร้บัแรงหนุนจำกกิจกรรม

ทำงกำรเกษตรท่ีฟ้ืนตวัดีขึ้ น

กองทุนหลกัใหผ้ลตอบแทน 0.73% ขณะท่ีดชันีช้ีวดัท่ีใหผ้ลตอบแทน -0.47%

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• กำรใหน้ ้ำหนักมากกว่าดชันีช้ีวดัในหุน้กลุ่มสินคำ้ฟุ่มเฟือย และกำรใหน้ ้ำหนักนอ้ยกว่าดชันีช้ีวดัในหุน้กลุ่ม

สำธำรณูปโภค

• กำรใหน้ ้ำหนักมากกว่าดชันีช้ีวดัในหุน้ Zomato (ฟู้ดเดลิเวอร่ี) รำคำปรบัตวัขึ้ นจำกกำรถูกรวมอยู่ในดชันีช้ี

วดั Sensex และกำรไดร้บักำรอนุมติัใหร้ะดมทุนผ่ำน Qualified Institutional Placement (QIP)

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

Portfolio Review

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• กำรใหน้ ้ำหนักนอ้ยกว่าดชันีช้ีวดัในหุน้กลุ่มกำรเงิน และกำรใหน้ ้ำหนักมากกว่าดชันีช้ีวดัในหุน้กลุ่มเทคโนโลยี

• กำรใหน้ ้ ำหนักมากกว่าดัชนีช้ีวัดในหุน้  SBI Life Insurance รำคำหุน้ของของบริษัทประกันชีวิตหลำยแห่ง

ปรบัตวัลง หลงัจำกมีรำยงำนว่ำหน่วยงำนก ำกบัดูแลธุรกิจประกนัภยัของอินเดียมีควำมเขม้งวดมำกขึ้ นในกำร

จ ำกดักำรถือครองหลกัทรพัยข์องบริษัทประกนัชีวิต

• แมว้่ำ Valuation ของตลำดหุน้อินเดียอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกบัตลำดหุน้อื่นๆ แต่เมื่อพิจำรณำ

จำกก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในอินเดียท่ียงัคงเติบโตไดดี้ กำรบริโภคในประเทศท่ีแ ช็งแกร่ง 

นอกจำกน้ันรฐับำลอินเดียผลักดนักำรปฏิรูปในดำ้นท่ีจ ำเป็นเพื่อกระตุน้กำรเติบโตทำงเศรษฐกิจ 

ตลำดหุน้อินเดียจึงมีแนวโน้มปรับตัวขึ้ นต่อไป ทั้งน้ี ผูจ้ดักำรกองทุนหลักเช่ือว่ำกำรขยำยตัวของ

เศรษฐกิจอินเดียในอนำคตขำ้งหน้ำยังคงแข็งแกร่ง โดยคาดการณว์่า GDP ปี 2568 และ ปี

2569 จะขยายตวัอยูท่ี่ 6.8% และ 6.5% ตามล าดบั

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั Goldman Sachs India Equity Portfolio ใชก้ลยุทธก์ำรลงทุนแบบ Bottom-up เพื่อหำหุน้ท่ีคุณภำพดี เติบโตสูง 

และมีรำคำถูกกว่ำมูลค่ำท่ีแทจ้ริง เน้นลงทุนในหุน้อินเดียขนำดกลำงและขนำดเล็ก เพื่อสรำ้งผลตอบแทนมำกกว่ำดชันีช้ีวดัใน

ระยะยำว 

Fund Overview

• กำรใชจ้่ำยดำ้นทุนของรฐับำลอินเดียกลบัมำฟ้ืนตวัขึ้ นหลงัจำกชะลอตวัลงในช่วงหลงักำรเลือกตั้งทัว่ไปในปี 2024
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ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสำรกำรวดัผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท ำขึ้ นตำมมำตรฐำนกำรวดัผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมของสมำคมบริษัทจดักำรลงทุน

• ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่ำงประเทศ จึงมีควำมเสี่ยงท่ีทำงกำรของประเทศท่ีลงทุนอำจออกมำตรกำรในภำวะท่ีเกิดวกิฤตกำรณ์ท่ีไม่ปกติ ท ำใหก้องทุนไม่สำมำรถ

น ำเงินกลบัเขำ้มำในประเทศซ่ึงอำจส่งผลให ้ผูล้งทุนอำจไดร้บัช ำระเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนล่ำชำ้กวำ่ระยะเวลำท่ีก ำหนด

• กองทุนหลกัเน้นลงทุนในประเทศอินเดีย ท ำใหผู้ล้งทุนมีควำมเสี่ยงจำกมูลค่ำหน่วยลงทุนท่ีอำจผันผวนมำกกว่ำกองทุนอ่ืนท่ีมีนโยบำยกระจำยกำรลงทุนใน

หลำยประเทศหรือในหลำยภูมิภำค และผูล้งทุนอำจขำดทุนหรือไดร้บัเงินคืนต ำ่กวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรก

• กองทุนป้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยนไม่น้อยกวำ่ 75% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ เน่ืองจำกกองทุนไม่ไดป้้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยน

ทั้งจ ำนวน ผูล้งทุนอำจจะขำดทุนหรือไดร้บัก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต ำ่กวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำนโยบำยกองทุนและควำมเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค ำแนะน ำเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนำคำรกสิกรไทย และผูส้นับสนุนกำรขำยและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถำมเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณำติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 10 Holdings %

ICICI Bank Ltd 5.5

Infosys Ltd 4.5

Zomato Ltd 3.1

Bharti Airtel Ltd 2.9

Axis Bank Ltd 2.6

Mahindra & Mahindra Ltd 2.4

Bajaj Finance Ltd 2.3

Reliance Industries Ltd 2.0

Sun Pharmaceutical Industries Ltd 1.9

Trent Ltd 1.7
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